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Zahlungsstrome aus dem Hauptmietvertrag:

arlehen B
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>

arlehen A

\Vorauszahlung Miete aus
Hauptmietvertrag (100 %)

Bochum
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Brutto-Barwertvirteil

Bochum
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Bank EK-Seite
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Zahlungsstrome aus dem Ruckmietvertrag:

apitaldienst auf
2 lehen

Entnahme Uber-

schiissiger Liquightat * Zusét_zliche
Abschreibungen

senken Steuerlast

Mietraten (FK-Anteil);

Mietraten (EK-Anteil);
AIG Corp. als Garan

AIG Corp. als Garant

EUV EK
Bochum = Mieterin* !
haftel\t/I I_ettztl |thh far die Wertpapier-
Ietzaniung Depot mit 4,97%

* Im head lease war Bochum Vermieter; Miete wurde Einmalzahlung zu Beginn gezahlt!



Was bleibt?

. US-Eigenkapital-
y. Investor :

_____________________

US-Treasuries
(Ersatz-Sicherheit)

Bochum = Mieterin*
haftet letztlich fur die
Mietzahlung




Beendigung — was bleibt?

Garantie der Stadt fir die Riickzahlung des
B-Darlehens in Deutschland

US-Staatsanleihen,
finanziert Uber einen US-$-Kredit (kein Wahrungsrisiko)

kein Verkauf der Kanale in 2003,
also auch kein (1) Ruckkauf in 2009

kein Vertrauen in die Stabilitat der Finanzmarkte
(nicht einzelne Banken, sondern Bankensystem in der Krise)




Gesamtbilanz:

Barwertvorteil 20,4 Mio €
hochgezinst auf 31.3.2009, in US-$

rd. + 34 Mio US-$

Rickkaufprogramm AIG rd. - 14 Mio US-$
Beendigungspreis rd. - 90 Mio US-$
Wert der hinterlegten WP rd. 72 Mio US-$
Bankgebiihren/Honorare rd. - 1MioUS-$

Saldo US-$

rd. — 33 Mio US-$




